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OCENOVANIE MENOVYCH FORWARDOV

Method of measurement of foreign currency forwards

Martina MatedSova

V pravnej Uprave &ovnictva podnikateov (Zakon ¢ 431/2002 Z. z. odiovnictve v zneni
neskorsich predpisov, Opatrenie MF $R23 054/2002-92, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
0 postupoch &ovania aramcovej dovej osnove pre podnikdmy &tujlcich v sustave
podvojného dtovnictva v zneni neskorSich predpisov) nie sundefiné jednotlivé typy derivatov
(forwardy, futurity, swapy, opcie). Slovenskéavné predpisy prevzali zakladné principy derivatov
z Medzinarodnych Standardov fira@ho vykazovania dialej len ,IFRS"), problematiku
ocaiovania a gtovania nerieSia tak podrobne ako IFRS. Prinogani derivatov je dblezité
rozlisit, ¢i ide o prvotné alebo nasledujuce ocenenie.

Prvotnym ocenenim sa rozumie jeho ocenenie pri vzniku derivatu #y. diu uskut@nenia
uctovného pripadu). Vznik diovného pripadu je de dohodnutia obchodu (deuzatvorenia
zmluvy). V tento d# sa derivaty ocenia obstaravacou cenou, ktoroefa,cza ktord sa majetok
obstaral a naklady suvisiace s obstaranim.

Nasledujuce ocenenige jeho ocenenie k datumu, ku ktorému sa zostawiig/na zavierka, alebo

k inému du, ak to vyZaduje osobitny predpio(znamena precenenie derivatu). Pri naslednom
oceneni sa derivaty oogu realnou hodnotou. Derivaty sa priggjgl redlnou hodnotou, ktorou je
trhova cena z verejného trhu. Ak nie je mozné préagerivaty realnou hodnotou, ktorou je trhova
cena z verejného trhu, pouZzije sa kvalifikovanyatiiNa u¢enie redlnej hodnoty sa pouZije model
ocaiovania s preukazdieymi udajmi, napriklad kurzovy listok Narodnej bgrRlovenska dalej

len ,NBS) ad’alSie.

V pripade menovych forwardov (podkladovym aktivoencudzia mena) na nakup cudzej meny
vznika otdzka, akym kurzom océrmprijem cudzej meny na devizovyeai v banke. V stasnosti
existuju dva mozné pristupy k oceneniu prijmu ejidzeny na devizovyceét:

» kurzom NBS platnym v devysporiadania forwardového obchodu,
» forwardovym kurzom.
Kurz NBS

Prvym pristupom k oceneniu prijmu cudzej meny naizisry (et je ocenenie kurzom NBS
platnym v dé& vysporiadania forwardového obchodu alebo trhovyumzé&m banky, s ktorou sa
obchod uskutéiuje, platnym v d& vysporiadania forwardového obchodu. Trhovym kurzmamky
sa chape kurz, ktory banka, poka zahraninej banky alebo zmendrev dei vysporiadania
obchodu ponuka za kupu alebo predaj meny v kurzovisthu. Ak sa kupa cudzej meny
neuskutdnuje s bankou, pokisou zahraninej banky alebo zmenéu, pouZije sa kurz vyhlaseny
NBS v da vysporiadania forwardového obchodu.

Forwardovy kurz

Pod’a Zakona¢. 431/2002 Z. z odiovnictve v zneni neskorSich predpisov, pri kipeealaji
cudzej meny za slovenski menu pouzifgouna jednotka kurz, za ktory boli tieto hodnoty
nakupené alebo predané. Zaiagného znenia Zakona 431/2002 Z. z. o diovnictve v zneni
neskorsSich predpisov vyplyva, Ze v pripade, ak ttéviaa jednotka uzatvoreny menovy forward na
nakup cudzej meny, kund jeho vysporiadania sa prijem cudzej meny mézaitamhodnutym
forwardovym kurzom.
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Ktory z uvedenych moznych pristupov k oceneniynpri cudzej meny na devizovycet je
spravny? Ocenenia forwardovym kurzom je sicecasdiosti akceptovatey, ale:

tento pristup nie je v sulade sIFRS a/lame Slovenskej republiky v oblastitavnictva je
priblizovar sa k IFRS,

Pod’a IAS 39 Finatné nastroje: vykazovanie a @éo&anie sa v pripade vysporiadania menoveého
forwardu na nadkup cudzej meny pouZzije na oceneriagtku cudzej meny kurz NBS platny viide
vysporiadania obchodu (alebo trhovy kurz koénef banky platny v devysporiadania obchodu).
Rozdiel medzi kurzom NBS platnym v ideysporiadania obchodu a dohodnutym forwardovym
kurzom je zisk alebo strata z derivatového obchodu.

v pripade, Ze sa prijem cudzej meny oceni dohoendbrwardovym kurzom, nevznika pri
vysporiadani menoveho forwardu Ziaden rozdiel. &#st na konci diovného obdobia alebo pri
pouZziti cudzej meny na uUhradu zavazkov vznika treozdiel, ktory sa diuje na udte 563 —
Kurzové straty alebo 663 — Kurzové zisky. V tomipape dochadza ku kompenzacii nadkladov a
vynosov z derivatovych obchodov s kurzovymi ziskdmizovymi stratami.

Od 01.01. 2008 nadobud&idnos’ novela¢. 198/2007 Z. z.dalej ,Novela®), ktorou sa meni
a dopna zakorg. 431/2002 Z. z. odiovnictve v zneni neskorsich predpisov. Novelomsai aj
prepdet cudzej meny na slovenskd menu. Po jej nadobudimuklpe a pri predaji cudzej meny za
slovenskl menu pouzij&tovna jednotka kurz, za ktory boli tieto hodnotkapené alebo predané.
Ak sa predaj alebo kupa cudzej meny uskuniaa iny kurz ako ponuka banka, poka zahraninej
banky alebo zmenates kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory bankabgika zahrarinej banky
alebo zmenate v dai vysporiadania obchodu ponudka za kupu alebo preda)y v kurzovom
listku. Ak sa kupa alebo predaj neuskiitge s bankou, poliiou zahraninej banky alebo
zmenaiou, pouzije sa kurz vyhlaseny Narodnou bankou Siska v dé vysporiadania obchodu.

Novela upresuje, ze v pripade vysporiadania menového forwaelnakup cudzej meny sa pouzije
na ocenenie prirastku cudzej meny kurz NBS platrdgy vysporiadania obchodu (alebo trhovy
kurz komeénej banky platny v devysporiadania obchodu). Novela len potvrdzuje adinenie
odpovede na otazku, ktory z uvedenych moznychuymist k oceneniu prijmu cudzej meny na
devizovy @et je spravny.

Prispevok je ku grantovej tlohe : 2317113/07 Teéckét— metodologické problémy implementacie
novelizovanej pravnej Upravyiovnictva Eurépskej Unie v Slovenskej republike.

Abstrakt

V prispevku sme sa zamerali n&avné jednotky, ktoré uzatvara menové forwardy akup a
predaj cudzej meny za vopred dohodnuty kurz adastpsti maju viac moznosti ako dgoga’
nakup a predaj cudzej meny, na ktory matéowna jednotka uzatvorenu forwardovd zmluvu.
Jednou z moznosti je, Ze sa na nakup a predaj jomezrg pouZzije kurz Narodnej banky Slovenska.
Druhou mozno®u je, Zze sa pouzije forwardovy kurz. Zvoleny spbsmaiovania nakupu a
predaja cudzej meny ma vplyv na vysku kurzovychliepv.
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Summary

A company which enters into foreign currency forsgar(buy and sell foreign currency at an
exchange rate agreed upon in advance) is curréatigg a dilemma how to measure its buy and
sell foreign currency transactions, for which tleenpany made the forward contract. For buy and
sell of foreign currency either the NBS exchande oa forward rate is used. The preferred method
of measurement of buy and sell foreign currencydaations has an impact the amount of exchange
differences.
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